DIBRAN DTVM LTDA

FATORES DE RISCO
Risco de Mercado: representado pela possibilidade de perda advinda de oscilagcbes de precos e taxas
de Mercado, além de auséncia de liquidez de instrumentos financeiros, que impactem no valor da

carteira de uma instituicao.

Principais eventos que compde o Risco de Mercado:

Taxa de Juros
Perdas no valor econdmico e/ou financeiro de uma carteira, decorrentes dos efeitos de mudangas
adversas nas taxas de juros, a exemplo da taxa dos titulos da divida publica (SELIC).

Taxa de Cambio
Perdas em ativos indexados a moedas estrangeiras, a exemplo do ddlar, decorrentes de oscilagbes
adversas com a variacao da paridade com a moeda nacional.

Commodities
Perdas em funcéo de oscilagBes imprevistas nos pre¢os de ativos indexados a produtos agricolas,
pecuarios ou extragdo mineral.

Acdes
Perdas em funcéo de oscilagbes imprevistas nos pre¢os das acdes presentes em determinadas
carteiras.

Derivativos
Perdas devido a variagBes no valor de posigcbes em operacdes ndo convencionadas, tais como Mercado
a termo, Mercado de futuros e op¢des, geralmente negociadas em Bolsas de Mercadorias & Futuros.

Hedge
Perdas decorrentes da imperfeicdo de hedge devido a limitacdo de instrumentos financeiros existentes,
podendo acarretar descasamento de precos entre o ativo protegido e o derivativo.

Alavancagem

Determinados instrumentos derivativos possibilitam ao cliente assumir posigdes sem utilizagdo de caixa.
Na hipotese de grandes oscilag6es de mercado desfavoraveis ao cliente referidas posi¢cées poderédo
ocasionar perdas superiores aquelas que o cliente possa honrar.

Concentragéo
Perdas em fungéo de investimento concentrados em determinados indexadores, moedas, instrumentos
ou vencimentos, caso um destes sofra um movimento abrupto adverso em seu valor de mercado.

Risco de Crédito: E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de principal ou juros dos titulos
que compdem a carteira do Cliente.

O Risco de Crédito esta associado & capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, nos casos de titulos
publicos federais, e ao da empresa emissora do titulo privados.

O Risco de Crédito € dividido em trés grupos: risco pais; risco politico; e risco da falta de pagamento.

Risco de Liquidez

E o risco associado & auséncia de demanda pelos ativos que compdem a carteira do cliente. Neste
caso, o efeito é proporcional & participacao na carteira do titulo afetado. Em termos operacionais, o
cliente podera encontrar dificuldades para converter seus ativos em caixa, bem como para liquidar
posi¢cles, ou seja, terd que oferecer descontos nos precos dos ativos, e por consequéncia estara
incorrendo em perdas.



Risco de Lavagem de Dinheiro: é caracterizado pelo envolvimento, direto ou indireto, em atividades
relacionadas aos crimes de “lavagem de dinheiro”. Assim como o Risco de Fraudes, este risco é
minimizado através de controles internos efetivos e do fortalecimento da “cultura de Compliance” na
empresa.

Risco de Imagem (ou Reputacao): A Dibran DTVM visando preservar a sua imagem perante o
mercado massifica a importancia quanto & manutencéo das regras do Codigo de Etica e Conduta, do
Manual de Controles Internos e de quaisquer politicas e diretrizes impostas pela alta Administracao da
Corretora. Quaisquer duvidas e /ou esclarecimentos a respeito da atuagéo da Dibran DTVM deveréo ser
direcionados a area de Compliance.



